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La economiay los mercados en una pantalla:

Informacion macrofinanciera o :
Tasas de politica monetaria

9%

Meta de inflacion del BCP para el 2025 3,50% 3.50% 8%

Inflacion (esperada) para el 2025 4,00% 400% BCP
Inflacion (reportada) de los Ultimos 12 meses 410% 410% 7%

6,0%

Tasa del BCP (esperada) para el mes 6,00% 6,00% 6%

Tasa del BCP (esperada) para fin de ano 6.00% 6,00% =

Tasa del BCP (reportada) en el mes 6.00% 6,00%

Tipo de cambio (esperado) para el mes 7.060 7100 4%

Tipo de cambio (esperado) para fin de afo 7175 7150 3%

Tipo de cambio (reportado) en el mesY 7057 7067 0,

Crec.PBI (esperado) para el 2025 4.40% 500% .

Crec.PBl (esperado) para el 2026 400% 420%

Crec. PBlI (proyectado por BCP) para el 2025 530% 530% 0%

1/ Promedio mensual publicado por el BCP. CC

Comentario de la quincena
Paraguay frente a la posibilidad de un nuevo ciclo productivo y financiero

En junio pasado, el Ministerio de Industria y Comercio socializo un estudio realizado por McKinsey en el que identifica
nueve productos estrategicos en los que Paraguay es competitivo, y que si son desarrollados contribuirian a duplicar el
PBI del pais enla proxima déecada (de USD 42,0 a USD 88,3 mil millones). Para lograr este objetivo, se parte de la premisa
que la economia paraguaya mantiene el ritmo de crecimiento mostrado hasta ahora, y los esfuerzos a realizar mejoran
la productividad de los productos existentes, diversifican a productos mas sofisticados y generan nuevos productos en
nuevas industrias. El estudio es relevante para todos los actores del desarrollo nacional —Estado, empresarios, inversio-
nistas y ciudadania— porque no solo ofrece una hoja de ruta clara para el desarrollo, sino también porque proviene de
una de las firmas mas prestigiosas del mundo. Sin embargo, como suele ocurrir en la practica, pareciera que el desarro-
llo de nuevos productos tiene distintos niveles de probabilidad de ejecucion, por lo que seria loable pensar que todos
estos proyectos sean igualmente ejecutados. Siendo realistas, de los nueve, dos destacan por ser simultdneamente
factibles y viables en un horizonte razonable: (1) la expansion de energia solar con almacenamiento; y, (2) el desarrollo de
biomasa industrial en madera estructural y pellets. Ambos pueden ponerse en marcha en 2-4 aflos, con inversiones mo-
deradas, tecnologia disponible, demanda estable y financiamiento posible. Ademas, podrian gatillar a los otros siete
proyectosy generar encadenamientos productivos, empleo directo y exportaciones con valor agregado. Los otros pro-
ductos —como celulosa, gas natural, minerales o Power-to-X— requieren condiciones previas aun no disponibles en su
conjunto: infraestructura, contratos firmes, marcos regulatorios, financiamiento viable o habilitadores técnicos. Por eso,
los dos ejes priorizados no solo son ejecutables, sino que desbloguean el resto del portafolio. Para el mercado de capi-
tales, la ejecucion de estos proyectos abre espacio a la necesidad de crear nuevos instrumentos financieros, como
bonos verdes, bonos estructurados, project finance, fondos de inversion en infraestructura, derivados financieros, entre
otros. Paraguay puede iniciar su nuevo ciclo productivo y financiero ahora, silos actores empiezan a institucionalizar |a
hoja de ruta independientemente del gobierno de turno.
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PIB Paraguay Mantener Aumentar la Diversificar a Nuevas PIB en 2035
2024 crecimiento productividad productos mas industrias
base de 3.3% en productos sofisticados con ventaja
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Fuente: Ministerio de Industria y Comercio (MIC).
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