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La economiay los mercados en una pantalla:

Informacion macrofinanciera

Meta de inflacion del BCP para el 2025 5.50% 3.50% Tasas de politica monetaria
Inflacion lesperada) para el 2025 4,00% 400% 99/,
Inflacion (reportada) de los ultimos 12 meses 4.00% 3.60% e
Tasa del BCP lesperadal para el mes 6,00% 5,00% 7% BCE . 00
Tasa del BCP (esperada) para fin de ano 6,00% 6.00% 6% :
Tasa del BCP (reportadal en el mes 6.00% 6.00% sac
Tipo de cambio lesperado) para el mes 8.000 7998 4%,
Tipo de cambioc lesperade] para fin de ano 8.050 8.045 394
Tipo de cambio (reportadol en el mes 1/ 8006 7987 =
Crec.PBl(esperado) para el 2025 3.80% 3.80% 1%
Crec PBllesperado) para el 2026 3.80% 380% 0%
Crec. PBl(proyectado por BCP) para el 2025 4,.00% 4.00% f 5
PG
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Comentario de la quincena

Demanda por guaranies y tasas de interes

Desde hace ya algunos meses, los inversionistas vienen exigiendo una mayor compensacion
pPOr sus inversiones en guaranies, una tendencia que se confirmo recientemente cuando el
BCP rechazo el 47% de la demanda por Letras de Regulacion Monetaria debido a exigencias
de mayores retornos. Mas alla del efecto temporal que genera el periodo de pago de impues-
tos, la causa central de estas exigencias no se debe a una mayor expectativa de inflacion, sino
a un cambio en las preferencias de los agentes economicos respecto al guarani. Asi, por el
lado de los activos ha crecido la inclinacion por las inversiones en dolares, reflejada en la dola-
rizacion de depositos bancarios y patrimonios en fondos mutuos, asi como en el empinamien-
to reciente de |d curva de rendimientos en guaranies. En contraste, la recomposicion de pasi-
VOS responde a una mayor preferencia por endeuddrse en gudranies, en parte para sustituir
deuda en dolares, y asi evitar o reducir posibles péerdidas cambiarias. Y como consecuencia,
los saldos liquidos de la banca han disminuido. Dado el dinamismo del entorno nacional e
internacional, es crucial que los agentes del mercado estéen atentos a la evolucion del dolar y c
las nuevas tendencias, y asi ajustar sus estrategias para optimizar rentabilidades y mitigar
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Informate mas en:
www.familiarcl.com.py

En millones de USD



