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La economiay los mercados en una pantalla:

Informacion macrofinanciera
Tasas de politica monetaria
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Comentario de la quincena
El tipo de cambio vuelve a ser protagonista
Cuando el tipo de cambio experimenta movimientos abruptos, los agentes economicos encienden sus aler-
tas. No es para menos: las expectativas en torno al dolar inciden transversalmente en las decisiones de inver-
sion y financiamiento. Desde la semana pasada, la divisa norteameric ana volvio a captar la atencion global
tras registrar caidas significativas frente a varias monedas, entre ellas el guarani. Este comportamiento res-
ponderia a sefales de desaceleracion economica en EEUU,, que podrian llevar ala Reserva Federal a flexibili-
zar su politica monetaria. Sin embargo, la tendencia bajista del dolar no es reciente. Se remonta al inicio de la
actual administracion estadounidense, a principios de afo, cuando ciertas decisiones economicas generaron
desconfianza de los mercados. En Paraguay, sin embargo, el dolar habia continuado con tendencia alcista
debido a complicaciones en los flujos propios de nuestra economia, con un Banco Central activo vendiendo
dolares para suavizar los picos alcistas... la debilidad del dolar recien comenzo a sentirse al final del segundo
trimestre del afo, con una cotizacion estable por debajo de los G. 8.000 por dolar y menor intervencion del
Central. Finalmente, el mercado mostro una fuerte caida del dolar el ultimo dia de junio y actualmente se man-
tiene en niveles menores a 7.800 por dolar. La gran interrogante es: (se mantendrd esta debilidad del dolar a
nivel global? ¢Cudl serd la relacion precisa entre esta debilidad global y los flujos propios de nuestra econo-
mia bimonetaria? Vislumbrar una respuesta y entender sus implicancias serdan claves para modelar nuestras
decisiones de inversion y financiamiento, tanto en guaranies como en dolares. Quizds estemos presenciando
un punto de inflexion en las preferencias por las inversiones en dolares y por el financiamiento en guaranies.
Por ello, sigamos atentos a la opinion de nuestros expertos, quienes estan pendientes de las sefales que
emiten los mercados, tanto dentro como fuera de nuestras fronteras.
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*Rendimiento del FM Renta Plus corresponde al acumulado del mes de junio de 2025.
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