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La economiay los mercados en una pantalla:

Informacion macrofinanciera

Tasas de politica monetaria

9%
Meta de inflacion del BCP para el 2025 3.50% 3.50%
0,
Inflacion (esperadal para el 2025 4,00% 400% 8%
Inflacion (reportada) de los ultimos 12 meses 4,00% n.a. 7%
Tasa del BCP (esperada) para el mes 6,00% 6,00% 6%
Tasa del BCP (esperada) para fin de afio 6,00% 6,00% 5%
Tasa del BCP (reportada) en el mes 6,00% 6,00% 4%
Tipo de cambio (esperado) para el mes 7950 7770 3%
Tipo de cambio (esperado) para fin de afo 8.000 7900 -
0
Tipo de cambio (reportado) en el mes" 7956 7614
1%
Crec.PBl (esperado) para el 2025 3.80% 3.90% -
0 T T T T T T T T T T T T T
Crec.PBl (esperado) para el 2026 3,90% 4,00%
Crec.PBI B or BCP) para el 2025 4,00% 4,40% SRR SR SRR SRS SN N
Bl (proyectado por BCP)p 00 A S I N N i

Promedio C/V mensual publicado por el BCP.

Comentario de la quincena

Invirtiendo con estrategia

En un entorno financiero marcado por la volatilidad y la incertidumbre, la clave no esta en
adivinar cudl serd el proximo activo ganador, sino en construir portafolios estratégicos que
resistan el ruido del mercado y los sesgos inherentes al comportamiento humano. La
asignacion estrategica de activos (SAA) no solo ha demostrado ser el principal determinante
delrendimiento alargo plazo, sino que se ha consolidado como la herramienta central de los
grandes gestores a nivel mundial. En Paraguay, Familiar AFPISA también incorpora este
enfoque, entendiendo que el verdadero valor no reside en elegir activos aislados, sino en
disenar una arquitectura patrimonial que traduzca objetivos en decisiones consistentesy
sostenibles. En ese proceso, enfrentamos dos desafios clave: las limitaciones estructurales
del mercado —escasez de instrumentos, baja liquidez— y los sesgos conductuales que
interfieren con la racionalidad. Frente a esta realidad, el modelo Nucleo-Satélite emerge

CcOmOo una solucion pragmatica: permite construir un SAA estable para sostener los objetivos
de largo plazo, mientras que el Satélite habilita espacios tacticos donde el inversionista

puede participar, influir y aprender sin comprometer surumbo. Porque invertir con estrategia
es encontrar el equilibrio entre razon y emocion. Para recibir mayores detalles o una asesoria

especializada, contacte a nuestro equipo comercial. Su patrimonio merece una brujula

clara.
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Fondos administrados por AFPISA

CDA PYG Bancos a 6 meses 5.80% 6.75% 8.000.000
CDA PYG Bancos a 13 meses 7.51% 817%
CDA PYG Bancos a 18 meses 7.55% 7.80% 7.000.000
CDA PYG Bancos a 24 meses 7.77% 8.22% é 6.000.000
CDA PYG Bancos a 36 meses 9.03% 8.11% 2 G 0600
Rendimiento FM LiquidezPYG 6,06% 6.26% ac”a’ .
Rendimiento FM Renta Plus PYG* n.a. 7.50% éé (ULl Fondos USD
c 3.000.000
CDA USD Bancos a 6 meses 4.21% 3.86% -
CDA USD Bancos a 13 meses 5.36% 535% 2.000.000 -
CDA USD Bancos a 18 meses 5.93% 5.02% 1.000.000 Fondos PYG
CDA USD Bancos a 24 meses 593% 6,17%
CDA USD Bancos a 36 meses 6.21% 612% 22O D D DD DD DD DD A2 O
Rendimiento FM Liquidez USD 430% 410% & @7’* &Q& s° @7’* 9?9& & é@* (,e?‘ & @?’* &Q& &° @7’* (;9& & @0* (,ef?‘ & @?’*
Rendimiento FM Renta Plus USD* n.qa. 5.04%

*Rendimiento del FM Renta Plus corresponde al acumulado del mes de junio de 2025

Informate mas en:
www.familiarclh.com.py
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