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La economiay los mercados en una pantalla:

Informacion macrofinanciera Tasas de politica monetaria

9%
Meta de inflacion del BCP para el 2025 350% 3.50% 8%
Inflacion (esperada) para el 2025 4,00% 4,00% 7% BCP
Inflacion (reportada) de los ultimos 12 meses 4,00% 430% » 6,0%
(o]
Tasa del BCP (esperada) para el mes 6,00% 6.00% =7
Tasa del BCP (esperada) para fin de afo 6,00% 6,.00% °
Tasa del BCP (reportada) en el mes 6,00% 6,00% 4% 4,3%
Tipo de cambio (esperado) para el mes 7950 7770 3%
Tipo de cambio (esperado) para fin de afo 8.000 7900 20
Tipo de cambio (reportado) en el mes” 7956 7.551
1% FED
Crec. PBl (esperado) para el 2025 3.80% 3.90% 0% , : . : : : : . : : : : :
Crec.PBl (esperado) para el 2026 3.90% 4,00% PN ,\P‘ ,\?) ,\/q, :;\ ,\/q, JC T P ﬁ/b‘ ﬂﬁo
Crec.PBl (proyectado por BCP) para el 2025 4,00% 4,40% \& \o\ \o\ \o\ ,\o\ \o\ \& \o\ \o\ \o\ \o\ \o\ \& \o\
1/ Promedio C/V mensual publicado por el BCP.
LQué pasa con el dolar?
Desde julio, el tipo de cambio ha mostrado una caida significativa, sorprendiendo al mercado
por romper con su tendencia alcista. Esta correccion se explica por una combinacion de facto-
res estructurales y coyunturales. En primer lugar, el déficit en la cuenta corriente de la balanza
de pagos se ha profundizado debido a la caida del precio internacional de la soja y una menor
cosecha, lo que redujo el ingreso de divisas. Aunque la exportacion de carne compenso parcial-
mente, el dinamismo del consumo y la inversion, sostenidos por el credito bancario, mantuvieron
alta la demanda de importaciones. En segundo lugar, la escasa diferencia entre tasas de inte-
rés en guaranies y dolares durante 2024 incentivo la dolarizacion de depositos y la guaraniza-
cion de creditos, generando presion adicional sobre el tipo de cambio. Sin embargo, el agota-
miento de fondos prestables en guaranies y el aumento de tasas revirtieron esta dindmica, ele-
vando temporalmente la oferta de dolares. A nivel internacional, la depreciacion del dolar frente
al euro, impulsada por politicas fiscales y arancelarias de EEUU., también influyo. La venta de
dolares por ltaipu y la inversion extranjera en bonos en guaranies reforzaron esta tendencia.
Aunqgue el Banco Central aprovecho para reducir presiones inflacionarias, se estima que el tipo
de cambio deberia convergen en los siguientes meses a su nivel de equilibrio entorno alos
Gs. 7.800.
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Vencimiento Vencimiento
CDA PYG Bancos a 6 meses 5,80% 6,75% A L LA L L ) 7 A 622
CDA PYG Bancos a 13 meses 7.51% 817% 8:000.000 [ 20
CDA PYG Bancos a 18 meses 7.55% 7.80% 7.000.000 - 800
CDA PYG Bancos a 24 meses 7.77% SN b GBI L 700
CDA PYG Bancos a 36 meses 9.03% 811% © | 600 B
Rendimiento FM Liquidez PYG* 6,06% 6,43% © 5.000.000 E
Rendimiento FM Renta Plus PYG* n.a. 7.92% g 4.000.000 == [ >00 9
E : : Fondos USD L 400 S
CDA USD Bancos a 6 meses 4.21% 3,86% & 3.000.000 E
CDA USD Bancos a 13 meses 536% 5,35% - 600,006 300 g
CDA USD Bancos a 18 meses 593% 502% e = 200
CDA USD Bancos a 24 meses 5,93% 617% 1.000.000 Fondos PYG L 100
CDA USD Bancos a 36 meses 6.21% 6,12%
Rendimiento FM Liquidez USD* 4,30% 4,05% P I R s R A A At M B RPN SN L S R
Rendimiento FM Renta Plus USD* n.a. 518% A A AP A N P Al

* Corresponde al acumulado de julio 2025.
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