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La economiay los mercados en una pantalla:

Informacion macrofinanciera
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Desarrollo del mercado de capitales - Cavapy como catalizador
El mercado de capitales paraguayo esta atravesando una transformacion estructural sin precedentes. La crea-
cion de Cavapy (Caja de Valores del Paraguay S.A.) marca un hito en la modernizacion del mercado de capitales,
y pone la infraestructura financiera de Paraguay al nivel de los mercados mads desarrollados en la region y el
mundo. Por ello, en Familiar estamos doblemente orgullosos de ser parte de esta historia, como Casa de Bolsa
depositante y como accionista de Cavapy. Una forma sencilla de entender el rol de Cavapy es compararla con el
registro civil: asi como cada ciudadano tiene una identidad unica, Cavapy otorga a cada titulo financiero una
“partida de nacimiento” digital, asociada a su duefio (inversionista), registrada y protegida. Sus funciones mds
relevantes seran: (1) custodiar los instrumentos financieros de manera electronica, (2) liquidar operaciones a
través del sistema LBTR del Banco Central, y (3) realizar la trazabilidad completa de cada operacion. Adicional-
mente, Cavapy ya realiza hoy dia la custodia de titulos CDA fisicos, propios y de clientes, de las Casas de Bolsa,
otorgando una capa mas de seguridad y eficiencia en la gestion de custodia y cobranza. Con ello, Cavapy reem-
plazaria alos multiples custodios que coexisten hoy en dia, generando eficiencias en costos y reduciendo riesgos
operativos, de contraparte y juridicos. El inversionista, mediante un acceso web propio, accederd a la vista de
todo su portafolio consolidado en un solo lugar. Suimpacto potencial es profundo: ademads de garantizar orden,
seguridad y transparencia en cada operacion, facilitaria la interoperabilidad con infraestructuras regionales
como el MILA, mejoraria la formacion de precios y permitiria atraer capital institucional desde el exterior. En mer-
cados como Peru, Colombia, Chile y México (miembros del MILA), la implementacion de depositos centralizados
como Cavapy correlaciond con aumentos significativos en volumen negociado, numero de emisores y liquidez.
Sin embargo, no basta con tener el capital disponible sino hay en qué invertir. El reto estara en lograr una mayor
cultura financiera y empresarial para desarrollar proyectos de inversion escalables y bien estructurados, y para
ampliar la base de emisores e inversionistas.
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